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PRESENTACION

¢QUIENES SOMOS?

iBolsa Sociedad de Titularizacién S.A., es una entidad organizada bajo la Ley del
Mercado de Valores de Bolivia N© 1834, constituida el 20 de junio de 2014. Cuenta
con autorizacion para su funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores bajo el Nimero de Registro, ASFI/DSUSC-ST-IST-001/2017 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) de fecha 1 de febrero de
2017.

iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar procesos de
titularizacidn de activos, bienes o derechos sobre flujos futuros. También realiza la

compra de estos para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable.

iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A. administra y representa legalmente a los
Patrimonios Auténomos de procesos de titularizacion.

DIRECTORIO — 2025

Christian de Jesus Henrich Montealegre Presidente
José Ramiro Pefia Guzman Vicepresidente
Angel Chinchero Cori Secretario
Israel Américo Ochoa Morales Sindico Titular

REPRESENTANTE LEGAL

Renzo Erick Arredondo Mancilla Gerente General a.i.
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CARTA DEL PRESIDENTE DE DIRECTORIO

La Paz, 28 de marzo de 2026

Tengo el agrado de presentar la Memoria Anual de iBolsa Sociedad de Titularizacion
S.A. correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025. Este afio
ha sido significativo, marcado por la implementacién de cambios estratégicos que
han redefinido la perspectiva y el enfoque de la Sociedad. Estos cambios estan
orientados a impulsar un crecimiento financiero sostenido en el futuro.

Durante la citada gestion, la empresa ha enfrentado grandes retos, debido a la
presencia de escenarios de evidente inestabilidad econdmica que ha repercutido
en el mercado de valores a lo largo del afo 2025.

En ese contexto, el elevado endeudamiento interno del pais ha causado un claro
crowding-out al sector privado, siendo notable en el mercado de valores, donde
particularmente la Administradora del Fondo de Pensiones vio reducida su liquidez
para invertir en el sector privado, limitando su participacion al 60% en la
adquisicién de cada emisidn de valores.

Asimismo, la devolucidn de aportes de las AFPs, los diferimientos al pago de deudas
con el sistema financiero, el abultado endeudamiento externo e interno, el latente
riesgo emergente de los conflictos bélicos entre Rusia y Ucrania, asi como los de
Hamas con Israel, la presentacion del Presupuesto General del Estado con altos
niveles de gasto y la necesidad de mayor financiamiento, la aplicacion de una
Alicuota Adicional al Impuesto a las Utilidades a las empresas del mercado de
valores y a las ganancias de capital, la carencia de seguridad juridica y excipiente
produccion legislativa en materia de endeudamiento externo entre otros factores
negativos, han generado indiscutiblemente incertidumbre en las decisiones de los
agentes econdmicos.

Pese a todo lo mencionado, la gestién 2025, fue para iBolsa Sociedad de
Titularizacién S.A. otro afio importante en el cual se realizaron con resiliencia,
gestiones para procurar mantener los ingresos operativos por encima de los
financieros, habiéndose renovado a una parte importante del personal,
incorporando mejores talentos para prepararnos y estar listos para la nueva
gestion, a la que se sumé de manera fundamental la reconfiguracién de la
composicion del Directorio a finales de afio, lo que le da nuevos brios a la empresa
y creemos firmemente que encaramos una nueva gestion con mejores perspectivas
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y oportunidades para desarrollar nuevas titularizaciones innovadoras en iBolsa
Sociedad de Titularizacién S.A.

A tiempo de agradecer a los accionistas, a los miembros del Directorio y a todos
los empleados que conforman nuestra empresa por el valioso aporte realizado el

afo 2025, me despido con las consideraciones mas distinguidas.

Atentamente,

L P i
Christian De Jesus Henriqh Montealegre
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
iBolsa Sociedad de Titularizacién S.A.
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INFORME DE SINDICO
La Paz, 27 de marzo de 2025

Senores Accionistas
iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A.
Presente.-

Senores:

A tiempo de saludarlos, en mi calidad de Sindico Titular de iBolsa Sociedad de
Titularizacion S.A., en cumplimiento al Articulo 335 del Codigo de Comercio que
establece las atribuciones y deberes el Sindico sobre los Estados Financiero y la
Memoria anual dentro de la fiscalizacion interna de la sociedad, presento ante la
Junta General, Ordinaria de Accionistas el informe correspondiente al ejercicio de
mis funciones, tengo a bien presentar a ustedes el informe de gestion cumpliendo
al efecto lo dispuesto en los Estatutos de la Sociedad.

En tal sentido, luego de revisar los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2025, que reflejan la administracion de la Sociedad de entera
responsabilidad del Directorio, me permito efectuar las siguientes consideraciones
que a criterio de quien emite el presente Informe corresponde expresar:

e He fiscalizado la administracion de iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A. se
han realizado con la veracidad y coherencia de la informacién que ha sido
proporcionada en el periodo de referencia.

e Asimismo, he asistido a las reuniones de Directorio de la Sociedad, como se
puede comprobar en las Actas correspondientes, en cuyas sesiones, he
procedido con la fiscalizacion para el cumplimiento de la normativa vigente.

e He revisado los Estados Financieros de iBolsa Sociedad de Titularizacion
S.A., y del Patrimonio Autdonomo que se administra al 31 de diciembre de
2025, al respecto, debo informar que los mismos presentan razonablemente
la situacion econdmica y financiera de la Sociedad.

e He tomado conocimiento del Dictamen emitido por la firma Kreston
Internacional Bolivia S.R.L. sobre los Estados Financieros de iBolsa Sociedad
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de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de 2025, el cual, expresa opinion
de razonabilidad sin salvedad por parte del Auditor Externo.

Es importante destacar que durante esta gestion 2025 se obtuvo la
autorizacion de dos nuevos Patrimonios Autdnomos, los cuales se
encuentran actualmente pendientes de colocacion. Con este hito, la
Sociedad inicia una nueva etapa operativa, marcando el fin de un periodo
de transicion y consolidando su presencia en el mercado después de varias
gestiones.

En mi opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre 2025, asi como sus resultados y flujo de efectivos correspondiente
al ejercicio terminado en dicha fecha.

De la memoria anual he examinado la Memoria Anual de la Sociedad
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 y no
tengo observacion que formular.

Sobre los Informes de control interno emitido por los Auditores Externos y
por la Unidad de Auditoria Interna he revisado los informes emitidos por los
Auditores Externos y por la Unidad de Auditoria Interna, tomando
conocimiento de las aclaraciones correspondientes en cada caso, lo que
lleva a concluir que las recomendaciones seran atendidas por la Sociedad.

Comentarios sobre los informes semestrales de Auditoria Interna respecto
al cumplimiento de las normas, disposiciones y procedimientos de
prevencion. Control, deteccién de Legitimacion de ganancias ilicitas,
financiamientos del Terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas
de destruccion masiva (LGI/FT y FPADM).

He revisado los informes semestrales emitidos por la Unidad de Auditoria
interna de la Sociedad, respecto al cumplimiento de las normas, y
disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivos y Manual de
Procedimientos Operativos de la UIF, para la prevencién, control, deteccién
de Legitimacién de ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y
financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion masiva (LGI/FT
y FPADM) de la Sociedad, en cumplimiento a las regulaciones establecidas
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por la Unidad de Investigacion Financiera (UIF) se tomo conocimiento de
las aclaraciones y explicaciones correspondientes en cada caso.

Conclusiones y Recomendaciones:

En conclusién, La Sociedad arrastra observaciones de gestiones anteriores que no
han sido subsanadas, aspecto que corresponde ser corregido con controles
exhaustivos, integros atacando las causas y previniendo errores involuntarios.

En base a mis atribuciones y en el analisis de los Estados Financieros de iBolsa
Sociedad de Titularizacion S.A., y sus Notas como los Estados Financieros de su
Patrimonio Auténomo que administra, recomiendo a la Junta de Accionistas la
aprobacién de los Estados Financieros y la Memoria Anual de la gestidn 2025.

Es cuanto puedo informar.

Atentamente,

W]

Lic. Aud. Israel ‘A{néri‘co‘ Oéhoa‘ Morales
Sindico Titular
iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A.

Pagina | 11



CARTA DEL
GERENTE
GENERAL



CARTA DEL GERENTE GENERAL a.i.

La Paz, 27 de marzo de 2026
Seifores Accionistas:

En cumplimiento del Cédigo de Comercio y los Estatutos Sociales vigentes, me
dirijo a ustedes para informar sobre la gestidon de iBolsa Sociedad de Titularizacion
S.A. correspondiente al ejercicio 2025.

El afio 2025 representd un periodo de transformaciones significativas, tanto en el
ambito financiero como en el operativo, que definen un nuevo rumbo para nuestra
institucién:

o Fortalecimiento Operativo y Estratégico: Tras seis afios de gestion, la
Sociedad logré la autorizacion de dos nuevos Patrimonios Auténomos. Este
hito no solo consolida nuestros cinco anos de funcionamiento, sino que
robustece nuestra cartera mediante la firma de contratos con nuevos
clientes, asegurando una base sdlida para el crecimiento futuro.

e Perspectiva Financiera: Estos nuevos activos representan un "respiro"
estratégico que comenzara a contribuir directamente a los ingresos de la
Sociedad. No obstante, es imperativo sefialar que estas mejoras no fueron
suficientes para revertir los resultados negativos de la gestion.

o Desafios Administrativos: Reconocemos que la gestidon presupuestaria
enfrentd dificultades, no logrando la optimizacion de gastos prevista en
comparacion con periodos anteriores. Este punto se identifica como una
prioridad critica para la eficiencia de la préxima gestion.

Deseo expresar mi mas sincero agradecimiento a los accionistas y al Directorio por
su confianza y por las perspectivas aportadas_para el alcance de nuestras metas.
Asimismo, extiendo este agradecimiento /a & de regulacion del Mercado de
Valores, a nuestros inversionistas y a los or su continua colaboracion.

Atentamente,

Renzo Eric A do Mancilla
Gerente General a.i.
iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A.

Pagina | 13



INFORME
AUDITOR



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

' + La Paz, Calacoto ¢/16 N° 8277 Esq. Claudic Aliaga; +591 (2) 2776303; +591 (2) 2776304
KR ESTON s  Santa Cruz, Equipetrol Norte c/Las Begonias N° 15; +591 (3) 3445114; +591 (3) 3402340

BOL]V|A «  Cochabamba, Centro Internacional de Convenciones Av. Salamanca N° 625; 591 (4) 4453042

1.1. Informe del auditor independiente

A los sefiores Directores y Accionistas i
iBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
La Paz — Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de iBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A. (la Sociedad), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre
de 2025, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto, y
el estado de flujo de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2025,
asi como sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
las emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), para entidades intermediarias en el Mercado de Valores:
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante, en
la seccion responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la sociedad de conformidad con
el Cédigo de Etica para Contadores, junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria It

Parrafo de énfasis

Como se menciona en la nota 2.1 a los estados financieros, en la que se describe la base
de preparacion de los estados financieros, establece que ha sido preparada para permitir a
la Sociedad cumplir con las normas contables emitidas por la Direccidn de Supervision de
Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

<
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Cuestiones clave

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio,
profesional, han sido significativas en nuestra auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre estos y
no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Valuacién y existencia de la cartera de inversiones y efectos deri vados

Como se expone en la nota 2.3.b) a los estados financieros, la Sociedad mantiene
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a corto plazo por un monto que
alcanza a Bs3.134.593, considerando su significatividad y que representa operaciones
generadoras de ingresos, determina su evaluacién en cuanto a las aseveraciones de
valuacion y existencia.

Como nuestra auditoria abordo esta cuestion

Como parte de nuestros procedimientos de auditorfa, verificamos que la valoracion de las
inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda sea realizada
de acuerdo a las Normas y Metodologfa establecida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
Sociedad en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con Normas Contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de
Valores, y del control interno que la administracion y la direccién consideren necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la Sociedad
o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son los encargados de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia, detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

<
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Como parte de una auditorfa de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, también:

a. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
para responder a dichos riesgos y obtener evidencias de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude pueda implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o elusién de
control interno.

b. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuadas, en funcién de las
circunstancias y con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

¢. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién.

d. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracién, del principio
contable de empresa en marcha, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida.
Concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se han basado en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en marcha.

e. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y que representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno y/o administracidn de la Sociedad entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de nuestro examen.

También proporcionamos a los responsables del gobierno y/o administracién de la Sociedad
una declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacién a la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

™
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe fue desarrollado de conformidad con Normas de Auditorfa Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con las Normas emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, contenida en el
Libro 7, Titulo I — Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditorfa Externa.

KRESTON BOLIVIA S.R.L.
Registro N° CAUB - 574

<-‘\¥-

t

Lic. Aud. Juan Carlos Céceres Torrico
Mat. Prof. CAUB — 23481
Mat. Prof. CAULP — 8494

La Paz, 27 de marzo de 2026

C

www.kreston.bo i

A member of Kreston global | A global network of independent audit firms =
info@kreston.bo
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ESTADOS FINANCIEROS

iBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

1.2. Estado de Situacion Patrimonial
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en bolivianos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
inversiones Bursatiles en Valores representativos de
deuda a corto plazo
Inversiones bursétiles en valores de renta variable
Cuentas y Documentos pendientes de cobro diversas
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de uso
Activos Intangibles
Otros activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras a Corto Plazo
Documentos y Cuentas pendientes de pago diversas
Impuestos por pagar
Provisiones y Previsiones

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo

Otros pasivos a Corto plazo

Provisiones y Previsiones a largo plazo
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no Capitalizados

Reserva Legal

Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS TR

OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO'

Las notas 1 al 15 que se adJuntf:n parte de los estados ﬂnanc\eros

NOTAS 2025 2024
4a) 93,978 3.013
4b) 3.134.593 3.375.772
40) 1.582 1.497
4d) 97.395 77.235

3.327.548 3.457.517

4e) 11.084 27.826
4f) 19 11.713
4f) 251.395 604.638
262.498 644.177

3.590.046 4.101.694

6 901.536.000 .
12 900.753.630 -
49) 553.166 2
4h) 119.796 460.181
4h) 14.639 2.861
4i) 76.405 164.814
764.006 627.856

26.320 .

1.769 40.297

41) 155.574 110.790
183.663 151.087

947.669 778.943

5 3.141.300 3.141.300
5 1.017.005 1.017.005
5 74.782 74.782
5 (1.590.710) (910.336)
2.642.377 3.322.751

3.590.046 4.101.694

6 901.536.000 )
12 900.753.630 -

LIC IsraelA enco/Ochoa R nz Etick Afrredondo
Morales ancma
Sindico Gerente ‘General a.i.
&

Lic. Maria Isaé_] Aruqutpa

Layme

Contador General
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iBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

1.3. Estado de Ganancias y Pérdidas

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en bolivianos)

Ingresos operativos
Cargos operativos
Margen operativo

Ingresos financieros
Cargos financieros
Margen financiero
Margen operativo financiero
Resultado después de incobrables
Gastos de administracién
Resultado operacional

Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores
Margen no operacional
Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

NOTAS 2025 2024
43j) 378.572 211.838
4j) (782) (2.011)

377.790 209.827

4 k) 88.914 172.205
4k) (10.775) (62.027)
78.139 110.178

455.929 320.005

455.929 320.005

4m) (1.114.028) (1.062.384)
(658.099) (742.379)

40) (35.073) -
8 26.010 -
8 (13.213) -
(22.276) -

(680.375) (742.379)

4n) 2 S
4n) (1) (38)
(680.374) (742.417)

(680.374) (742.417)

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 al 15 que se adjuntan son parte de los estados financieros
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iBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
1.5. Estado de Flujo de Efectivo

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Expresados en bolivianos)

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han
generado
movimiento de fondos:
Depreciaciones y amortizaciones
Amortizaciones
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucién (Incremento) Obligaciones Financieras a Corto Plazo

Disminucion (Incremento) Cuentas y documentos pendientes de cobro

diversas

Disminucién (Incremento) Obligaciones Financieras a Largo Plazo
Disminucion (Incremento) Otros activos a corto plazo
Incremento (Disminucion) Impuestos por pagar

Incremento (Disminucion) Cuentas y documentos pendientes de pago

diversas

Incremento (Disminucion) Cuentas por pagar

Incremento (Disminucion) Provisiones y Previsiones corto plazo
Incremento (Disminucion) Provisiones y Previsiones a largo plazo

Flujos originados por cambios en activos y pasivos operativos

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (Disminucién) Obligaciones por operaciones bursatiles a
corto plazo

II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Incremento) Inversiones bursatiles en valores de
representativos de deuda a corto plazo

Disminucién (Incremento) Inversiones bursatiles en valores de renta

variables

Disminucion (Incremento) Bienes de uso
III. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(DISMINUCION) INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL
EJERCICIO
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

\

Las notas 1 al 15 que se adjuntan son parte de los estados fi nanmeros

A/

2025 2024
(680.374) (742.417)
16.742 25.166
11.694 58.926
(651.938)  (658.326)
553.166 -
(20.159) (10.768)
26.320 :
353.243 (13.844)
11.778 (19.769)
(340.385) 70.114
(38.528) 38.992
(88.409) 43.928
44.784 37.194
501.810 145.846
(150.128) _ (512.479)
241.179 471.799
(86) (53)
241.093 471.746
90.965 (40.733)
3.013 43.746
93.978 3.013
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iBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

1.6. Notas a los Estados Financieros

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresadas en bolivianos)

NOTA 1. NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y cuarenta
y cinco a.m., del dia viernes, veinte de junio del afio dos mil catorce. Ante la
Notaria de fe publica No.97 de la Notaria Dra. Jenny Erika Reyes Leafio -
Abogada y Notaria de fe plblica, de primera clase de este Distrito Judicial y
testigos registrados en el documento legal de Constitucién de la Empresa.

Bajo la Escritura Pblica de Constitucién de la Sociedad Anénima Girara bajo la
denominacion de: iBolsa Sociedad de Titularizacién s.a. con la sigla “IBOLSA ST
S.A." de acuerdo al Testimonio No.1102/2014, de fecha 20 de junio de 2014,
emitido por la Notaria de fe plblica No.97 de la Notaria Dra. Jenny Erika Reyes
Leafio. Constando el objeto de la empresa en la CLAUSULA QUINTA (OBJETO
Y FACULTADES) DEL TESTIMONIO DE CONSTITUCION NOMBRADO., haciendo
constar que la duracién de la empresa serd de noventa y nueve afios, con
registro de Comercio de Bolivia N° 309483 de Fundempresa, licencia de
funcionamiento otorgada por la Gobierno Auténomo Municipal de La Paz N©
146454, mediante la nota de fecha 3 de septiembre de 2014 iBolsa Sociedad
de Titularizacién S.A solicita su Autorizacion de funcionamiento e Inscripcin en
el Registro del Mercado de Valores de conformidad a lo dispuesto en la Ley del
Mercado Valores y el Reglamento para Sociedades de Titularizacion, dirigido a
la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI. Conforme a la escritura plblica N°
1102/2014, de fecha 20 de junio de 2014, el capital autorizado inicial alcanzaba
a Bs5.522.800. y en sujecién a lo dispuesto por el cédigo de comercio, la Ley
de Mercado de Valores, su reglamentacién el capital social es de Bs2.761.400.

Bajo la modificacion de la Escritura Pliblica de Aumento de Capital Suscrito y
Pagado, Aumento de Capital Autorizado, modificacién de Estatutos y
modificacién de Escritura Constitutiva de una Sociedad Andnima “IBOLSA ST
S.A.” de acuerdo al Testimonio 545/2019 de fecha 11 de septiembre de 2019,
emitido por la Notaria de fe plblica No. 50 de la Notaria Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro se modific su Capital Autorizado a Bs6.282.600 y su Capital
Social pagado a Bs3.141.300.

La Sociedad tendrd por objeto estructurar proyectos de titularizacion,
administrar patrimonios autdnomos conformados por activos presentes o
futuros constituidos por acto unilateral o cesién irrevocable de bienes y activos
y cualquier otro acto previsto por la normativa vigente para que emita con un
cargo a dichos patrimonios auténomos valores de titularizacion de contenido
crediticio, de participacién o mixtos conforme a lo dispuesto por la Legislacidn
y Regulacién Boliviana; con plenas facultades de representar legalmente a los
Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas por la
propia Sociedad, dentro de los procesos de titularizacidn, ejerciendo derecho
domino sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforma y que
hubieran sido objeto de cesién para constituir un patrimonio auténomo, asf
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como facultades para comprar todo tipo de activos, bienes o flujos futuros para
titularizar o en caso disponer de los mimos como conservarlo, custodiarlos y
administrarlos y también con plenas facultades para emitir valores de
titularizacién sean estos de contenido crediticio, de participacién o mixtos, en
valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta y hacer oferta publica
de los mismos para colocarlos en el mercado primario bursétil o extrabursatil
conforme a normativa vigente aplicable.

iBOLSA Sociedad de Titularizacion S.A. obtuvo autorizacién para su
funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores bajo el
NUmero de Registro, ASFI/DSVSC-ST-IST-001/2017, mediante informe técnico
ASFI/DSVSC/R-225341/2016 de 12 de diciembre de 2016 complementado con
el informe ASFI/DSVSC/R-6414/2017 de 11 de enero de 2017 Resolucién
Administrativa ASFI N° 134/2017 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 1
de febrero de 2017.

La Sociedad podra también asesorar a entidades pUblicas y privadas, nacionales
0 extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar otra
actividad adicional o conexa a su objeto social en sujecién a lo dispuesto en
normas legales, reglamentarias y regulatorias en vigencia.

La Sociedad para el desarrolio de su objeto social podré subcontratar personal
natural o juridico en cumplimiento a lo dispuesto por la normativa vigente, sin
que ello implique delegar sus responsabilidades establecidas en la normativa
que regula su actividad.

EL NIT REGISTRADO: 285872022

NOTA 2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
vigentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, aplicables para Sociedad de
Titularizacién y Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacién. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos
significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia, excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con los mencionados
principios contables, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos
de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrfan ser diferentes
de las estimaciones realizadas, sin embargo, estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.1. Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Sociedad ha preparado sus estados financieros de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
vigentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, aplicables para Sociedades de
Titularizacién y Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de

=12=
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Titularizacién. Estas normas son una base de contabilidad aceptable, diferente
de las normas de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia en lo
siguiente:

La Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacion
de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como
indice de reexpresion la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucién
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (Ex — Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de enero
de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros
a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Como
efecto de la aplicacion de esta resolucién, la Sociedad ha realizado la reversion
del registro contable de los cargos y abonos por ajustes por inflacién realizados
hasta el 31 de enero de 2009 en las cuentas de activos no monetarios,
patrimonio y cuentas de resultados, por lo que, al 31 de diciembre de 2025 y
2024, los estados financieros de la Sociedad no registran ningn efecto del
ajuste por inflacién.

La Resolucién No 03/2020 de 8 de diciembre de 2020, emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores o
Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, determina la suspensién del ajuste
por inflacién de los rubros no monetarios de los estados financieros a partir del
11 de diciembre de 2020.

2.2. Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

2.3. Criterios de valuacion

Los principios contables més significativos aplicados por la Sociedad son los
siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vallan y reexpresan de acuerdo
con los tipos de cambio de compra del Banco Central de Bolivia vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta
“Diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacidn neto”.

b) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a
corto plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones se val(an de acuerdo con lo

establecido mediante la Resolucién Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia
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de Valoracién para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero” del 10 de marzo de 2005 y sus modificaciones
posteriores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en
mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con valores similares en los mercados bursétiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la
Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento
relevante serd la tasa de adquisicion de dicho valor.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la Metodologia de Valoracién, debe ser comunicada diariamente por las
Bolsas de Valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero involucradas en los procesos
de valoracion, luego de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia, de
acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningdn valor de un mismo
c6digo de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto
minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos valores se determina
utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico
de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos
de Mercado para un determinado cddigo de valoracidn, el precio de los valores
se determina utilizando la Ultima tasa de rendimiento vigente para el valor,
hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Las letras y bonos del Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a
tasas de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco
Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la Bolsa
de Valores restringidos.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra o venta en reporto se registran al valor del contrato
de reporto mas los correspondientes productos devengados. Los valores
restringidos representan operaciones de reporto al valor de reporto.

d) Inversiones bursatiles en valores de renta variable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones se valtian de acuerdo con lo
establecido mediante la Resolucién Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia

de Valoracidn para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero” del 10 de marzo de 2005 y sus modificaciones.

<14-
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e) Inversiones en letras

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones en letras, son registradas a
valor constante y son valuadas de acuerdo a la Tasa de Rendimiento
Equivalente de acuerdo con lo establecido mediante la Resolucidn
Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracidén para las Entidades
Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero” del 10 de
marzo de 2005 y sus modificaciones.

f) Cuentas pendientes de cobro diversas

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a
terceros. Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor neto de realizacién
estimado y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas sobre
las partidas registradas en este rubro, se efectlia una evaluacidn mensual de su
cobrabilidad constituyendo previsiones en base a su tiempo de permanencia.

La prevision por incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision
en funcién de la antigiiedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo
siguiente:

Tiempo Transcurrido  Previsién Requerida

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g) Prevision por incobrabilidad

La politica de la sociedad considera aspectos para la evaluacion y asignacion de
la previsién por incobrabilidad en la cartera de inversiones, la misma, se realiza
de acuerdo a sus flujos futuros para aquella Instituciones que presentan
incertidumbre de pago.

h) Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no posee acciones, son valuadas
al Valor Proporcional Patrimonial, las acciones en la Bolsa Boliviana de Valores
se vallan a su valor de costo.

i) Bienes de uso

Los activos fijos estdn valuados a su costo de adquisicion menos la
correspondiente depreciacién acumulada, que es calculada por el método de
linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final
de la vida (til estimada.

El valor de dichos bienes, en su conjunto, no supera su valor de mercado.

<J5s
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Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la
vida Util de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se
incurren.

Los activos intangibles estan valuados a su costo de adquisicién menos la
correspondiente amortizacién acumulada.

i) Previsién para indemnizaciones al personal

De acuerdo al Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo el
personal una vez incluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes
de sueldo por gestién en caso de retiro e inclusive cuando esta decisién es
voluntaria. La previsién para indemnizaciones cubre el pasivo correspondiente
al monto que por ley corresponde pagar al personal.

k) Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el patrimonio de la Sociedad se registra a
valores histdricos, es decir que no fue actualizado por inflacidn a partir del 1°
de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-IS-N°®
087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero.

I) Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a comisiones cobradas por la
administracion de los patrimonios auténomos, el asesoramiento de
estructuraciones para procesos de titularizacion y otros que son reconocidos
sobre la base contable de lo devengado.

m) Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a comisiones cobradas por la
administracion de los patrimonios auténomos, el asesoramiento y
estructuraciones para procesos de titularizacion y otros que son reconocidos
sobre la base contable de lo devengado.

n) Ingresos financieros

Los ingresos financieros de la Sociedad se originan en Ingresos por
rendimientos obtenidos en valores de renta fija, premios por operaciones de
reporto. Ingresos por dividendos percibidos en inversiones permanentes y
rendimientos por cuotas de participacién en fondos de inversién abiertos, que
son contabilizados por el método de lo devengado.

Por el diferencial de precio en la trasferencia de los activos a titularizar a los
patrimonios auténomos.

-16-
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0) Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a cargos pagados por obligaciones
financieras, cargos pagados por obligaciones bursatiles, pérdida en venta de
valores, pérdida en operaciones de cambio y arbitraje y pérdida en valuacidn
de valores a precios de mercado que son contabilizados por el método de lo
devengado.

p) Impuesto a las Utilidades de las empresas (I1.U.E.)

La Sociedad en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas,
esta sujeta al régimen tributario establecido en la Ley, modificada con la Ley N©
1606 de 22 de diciembre de 1994. Decreto Supremo N°© 24013 del 31 de mayo
de 1995 y Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995. La tasa de
impuesto es del 25%, y es considerado como pago a cuenta del impuesto a las
transacciones.

Para la determinacion del impuesto se efectud céalculos extracontables
relacionados a los ingresos y gastos, los mismos que determinaron una perdida
tributaria para la gestién 2024, al igual que la gestién 2023.

q) Resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad determina los resultados del
ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucién Administrativa SPVS-IS-
N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, la cual determina que los rubros no
monetarios se registran a valores histéricos, es decir que no fueron actualizados
por inflacion a partir del 1° de enero de 2009.

NOTA 3. CAMBIOS EN PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante la gestion 2025, no existieron cambios en las politicas contables
respecto a la gestion.

NOTA 4. COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente: %

2025 2024

Caja 82.000 -
Cuenta Corriente Bancos del Pais en moneda nacional 11.513 2.986
Cuenta Corriente Bancos del Pais en moneda extranjera 438 -
Cuenta en Caja de Ahorro en bancos del pais en moneda 27 27
nacional

93.978 3.013
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b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE
DEUDA A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Valores Adquiridos por Bancos y entidades Financieras 3.134.593 3.375.772
3.134.593 3.375.772

c) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Participacion en Fondos de Inversion 1.582 1.497
1.582 1.497

d) CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Otros servicios por titularizacién 86.000 50.000
Impuestos Pagados - 9.803
Compra de Bienes y Servicios - 4.558
Arrendos 8.909 10.309
Seguros Pagados por Anticipado 2.486 2.565
97.395 77.235

e) BIENES DE USO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025:

Valores del Depreciacién

activo acumulada
Muebles y Enseres 48.394 (42.504)
Equipo e Instalaciones 46.622 (45.440)
Equipos de computacidn 173.732 (169.720)
268.748 (257.664)

Al 31 de diciembre de 2024:

Valores del Depreciacion

activo acumulada
Muebles y Enseres 48.394 (37.765)
Equipo e Instalaciones 46.622 (43.970)
Equipos de computacion 173.732 (159.187)
268.748 (240.922)

=18-
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f) OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Activos Intangibles 19 11.713
Partidas pendientes de imputacion 251.395 604.638
251.414 616.351

g) OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Cargos devengados pendiente de pago 553.166 -

553.166 &

h) CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Acreedores por cargas sociales a cargo de la Sociedad de
Titularizacion 7977 13.730
Acreedores por cargas sociales retenidas a funcionarios 5.891 9.927
Retenciones de impuestos 1.401 2.861
Impuestos a Cargo de la Sociedad de Titularizacion 13.238 -
Otras cuentas por pagar 105.928 436.524

134.435 463.042

i) PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2.025 2.024
Provisiones y Previsiones a corto plazo
Primas - 17.156
Auditoria Externa 20.141 25.554
Otras Provisiones 56.264 65.839
Otras Previsiones = 56.265
76.405 164.814
Provisiones y Previsiones a largo plazo
Previsiones para indemnizaciones por antigiiedad 155.574 103.336
Otras Provisiones - 7.454
155.574 110.790
231.979 275.604

-19-
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i) INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Ingresos operativos
Ingresos operativos por estructuracion 66.677 211.838
Ingresos por Administracion del Patrimonio Auténomo 111.203
ingresos operativos por asesoramiento 200.692 -

378.572 211.838
Cargos operativos
Otra comisiones por servicios bursatiles (782) (2.011)

(782) (2.011)

Margen operativo 377.790 209.827

k) INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Ingresos financieros:
Rendimiento por participacion en Fondos de Inversion 103 68
Nacionales
Utilidad en Venta de Valores Bursétiles - -
Valores Representativos de Deuda 88.811 147.816
Rendimiento por cuentas y documentos pendientes de ) 24301
cobro Diversos i
88.914 172.205

Cargos financieros:
Cargos pagados por obligaciones bursatiles (10.775) (62.027) /

(10.775) (62.027)
Margen Financiero 78.139 110.178 \

1) INGRESOS Y CARGOS POR INCOBRABILIDAD

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no
tiene participaciones en otras Sociedades. y{

m) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Gastos de personal (772.987) (698.366)
Servicios contratados (93.830) (109.778)
Seguros (3.062) (2.543)
Comunicacion y traslados (21.359) (27.771)
Impuestos (27.851) (27.740)
Mantenimiento y reparaciones (2.668) (837)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes de uso (19.537) (25.167)
Amortizacion de activos intangibles (11.694) (47.213)
Otros gastos de administracion (161.040) (122.969)

(1.114.028) (1.062.384)

-20-
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NOTA 5.

NOTA 6.

n) CAMBIOS Y MANTENIMIENTO DE VALOR

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor:
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de 2 _
valor
2 -

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor:
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de (1) (38)
valor

1) (38)
Margen por diferencia de cambio y mantenimiento 1 (38)

de valor

o) PERDIDA POR OPERACIONES DE CAMBIO Y ARBITRAJE

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Perdida por cuentas y documentos pendientes de cobro (35.073) _
diversos i

(35.073) -

CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital autorizado de la Sociedad es de
Bs6.282.600, con el capital pagado de Bs3.141.300 dividido en 31.413 acciones
ordinarias nominativas a un valor nominal de Bs100 por cada una.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2025 y
2024, es de BsB84,12 y Bs105.78 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 se registra una pérdida de Bs680.374 y al 31 de
diciembre de 2024 también se registra una pérdida de Bs742.417
respectivamente.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre del 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Custodia de valores pendiente de colocacion 901.536.000 -
901.536.000 -

299
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NOTA 7.

NOTA 8.

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La posicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Activo

Disponible 63 -
Total Activo 63 -
Pasivo

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo = 2
Total Activo - -
Posicion neta activa en USD = =
Equivalente en Bolivianos 438 -

RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Ingresos de gestiones anteriores 26.010 -
Gastos de gestiones anteriores (13.213) =
Margen de Gestiones Anteriores 12.797 -

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen bienes de disponibilidad
restringida.

PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene participaciones en
otras Sociedades.

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene restricciones para la
distribucion de utilidades.

CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO
AUTONOMO

En la cuenta derechos de Patrimonios Auténomos al 31 de diciembre del 2025
y 2024 es la siguiente:

Patrimonio Auténomo 2025 2024
MADEPA iBolsa S.T. 004 152.092.478 -
LAS LOMAS iBolsa S.T. 003 748.661.152 -
900.753.630 =
Kyl 18
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NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

La composicioén del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Gastos 782 2.011
Ingresos - -
782 2.011
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene cuentas contingentes.

HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido otros cambios que afecten o pudiesen afectar los estados
financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

}@r/

77l_ic.!‘/1/séel %)ééco/Ochoa

/LIC/ €120 I::nck Arredondo Lic. Maria Isabel Aruqur
Layme

Morales Mancilla
Sindico Gerente General a.i. Contador General
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ESTADOS FINANCIEROS LAS LOMAS —IBOLSA ST 003

Auditores y Consultores

Delta Consult Ltda() Miembro # Latinoamérica e

@

y estamos cerca.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos

sefiores

Accionistas y Directores de

IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
La Paz - Bolivia

Oficina La Paz
Edificio Delta - Piso 3

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO LAS
LOMAS - IBOLSA ST 003 (en adelante “Patrimonio auténomo”), que comprenden
el estado de situacién patrimonial a diciembre 31, 2025, el estado de ganancias y
pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre septiembre 29, 2025 (fecha de inicio
de actividades) y diciembre 31, 2025, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio
Auténomo a diciembre 31, 2025, asf como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre septiembre 29, 2025 (fecha de inicio
de actividades) y diciembre 31, 2025, de conformidad con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI1) para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del
trabajo de Auditorfa Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021,
aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion,
emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Administracién del
Patrimonio Autonomo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para

Oficina Santa Cruz 1
Edificio Térres Delta

Calle I1éndez Arcos N° 831 Calle F. Peralta N° 110

Casilia 7514

Tel(+591) - 2 - 2427222 Tel (+591) - 3 - 3454756
deltaconsult@dcl com.bo deltascz@dcl.com.bo

www.dcl.com.bo

Casilla 7069
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Estamos en 21 paises

Auditores y consultores y estamos cerca.
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Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

3. Parrafos de énfasis

Bases de contabilidad y restriccién de la distribucion y el uso

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se
describen las bases contables utilizadas. Los estados financieros han sido
preparados para que la Administracién del Patrimonio Auténomo cumpla con las
normas regulatorias emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinion no esta modificada en relacién con este aspecto.

4. Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. De acuerdo a la definicion anterior, en el desarrollo de
nuestra auditoria no se ha determinado cuestiones que puedan ser comunicados en
el presente informe.

5. Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de
la entidad en relacién con los estados financieros

La administracion de IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S A. en su calidad
de administrador del Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion
y del control interno que la Administracién del Patrimonio Autdénomo considere

necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con la

2
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empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Autonomo tenga la intencion de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de Ia Administracion de IBOLSA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Patrimonio Auténomo.

6. Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASF1/695/2021 de julio 23, 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados
por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan

en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, también:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.

3
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El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones, deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o Ia elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de

las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno del Patrimonio Auténomo

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad

de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion del Patrimonio Auténomo.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion del Patrimonio
Auténomo del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no la incertidumbre
material relacionado con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros 0, Si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones

futuras pueden ser causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluido la informacién revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables de IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién
de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como

cualquier diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de IBOLSA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca
de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)

Lic. OscarA. Calle Rojas
MAT. PROF. CAUB. No. 1433

La Paz, Bolivia
Marzo 27, 2026
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO LAS LOMAS - IBOLSA ST 003

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2025
Notas Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4 7.403.368
Cuentas Pendientes de Cobro Diversas 5 7.239.260
Activos Titularizados a Corto Plazo 5 48.798.550

Total del activo corriente 63.441.178

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titularizados a Largo Plazo 5 685.219.974

Total del activo no corriente 685.219.974

TOTAL DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 748.661.152
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS ] 5.817.897
— L L

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 7 750.066.856

750.066.856

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo -
Total del pasivo no corriente -
Total del pasivo 750.066.856
PATRIMONIO NETO

Resultados acumulados 6 (1.405.704)
Total del patrimonio neto . (1.405.704)
TOTAL OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO 748.661.152

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS = 5.817.897

/' A
(AN
Lxc el AAI rigo cho bc Rano Erac{( Arredondo Mancilla Lic. Maria lsabal Aruquipa Lfayme
2 #S au;[%o = Gerente General a.i. Contador Genera
Las notas 1 a 12 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

6
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO LAS LOMAS - IBOLSA ST 003

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 29
DE SEPTIEMBRE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Ingresos operativos
Cargos operativos

Margen operativo

Ingresos financieros

2025
Notas Bs

—_—

8 16.511.957

Cargos financieros 8 (17.594.685)
Margen financiero (1.082.728)
Margen operativo financiero (1.082.728)
Gastos diversos 9 (76.076)
Gastos Extraordinarios (246.900)
Resultado operacional (322.976)
Resultado neto del ejercicio !1.405.704!

/ c lsra erlco Ochoa c/ Renzo Epck Arredondo yancllla @ sbel A ulpa Laylye
Gere Ge eral a. Contador neral

Las notas 1 a2 12 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO LAS LOMAS - IBOLSA ST 003

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR EL PERIODO COMPRENDIDO
DEL 29 DE SEPTIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Capital
Social
Bs

Saldos el 29 de septiembre de 2025

—_——

Resultado neto del ejercicio (1.405.704)

—

Saldos al 31 de diciembre de 2025 !1.405.7042

e el = A

Lic, Jéra lA"r?l{I/oé' hoz\/ lc. a’nz‘@ﬂc@aﬂancllla Lic. Marla Isabel Arugdipa Layme
Sink icp Gerente Ge‘nernl a.l. Contador Genéral

/

Las notas 1 a 12 que se acomparian, forman parte integrante de este estado.
8
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO LAS LOMAS - IBOLSA ST 003
|

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 29 DE
SEPTIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 !

‘ 2025
\ Bs
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio | (1.405.704)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado
movimiento de fondos:
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 1 (1.405.704)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucién (Incremento) Activos Titularizados (741.257.784)
Flujos originados por cambios en activos y pasivos!operativos (741.257.784)

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(742.663.488)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (Disminucion) Obligaciones financieras 750.066.856
IIl. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO | 750.066.856
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE

|

INVERSION ]
Disminucién (Incremento) Inversiones permanentes |

|

lll. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION : -
(DISMINUCION) INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 7.403.368

EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

N1/

7.403.368

& DS o

érl e/l lzn/e;iéo Oc’hoa ic, ,R,en\z‘éx—:ic\ Arrﬂjmﬁio Manciila Lic. Maria lsabel/t(ruquipa Layr?e
/ I/l?co J GereniteiGeneral a.i. Contaddr General
1’ / |

Las notas 1 a 12 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.
9 ;
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO LAS LOMAS - IBOLSA ST 003

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y cuarenta y cinco a.m.,
del dia viernes, veinte de junio del afio dos mil catorce. Ante la Notaria de fe publica No.97
de la Notaria Dra. Jenny Erika Reyes Leafio - Abogada y Notaria de fe publica, de primera

clase de este Distrito Judicial y testigos registrados en el documento legal de Constitucién de
la Empresa.

Bajo la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad Anénima Girara bajo la
denominacién de: iBolsa Sociedad de Titularizacion s.a. con la sigla “IBOLSA ST SA.” de
acuerdo al Testimonio No.1102/2014, de fecha 20 de junio de 2014, emitido por la Notarfa
de fe publica No.97 de la Notaria Dra. Jenny Erika Reyes Leafio. Constando el objeto de la
empresa en la CLAUSULA QUINTA (OBJETO Y FACULTADES) DEL TESTIMONIO DE
CONSTITUCION NOMBRADO., haciendo constar que la duracion de la empresa sera de
noventa y nueve afios, con registro de Comercio de Bolivia N° 309483 de Fundempresa,
licencia de funcionamiento otorgada por la Gobierno Auténomo Municipal de La Paz N°
146454, mediante la nota de fecha 3 de septiembre de 2014 iBolsa Sociedad de
Titularizacion S.A solicita su Autorizacién de funcionamiento e Inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de conformidad a lo dispuesto en la Ley del Mercado Valores y el
Reglamento para Sociedades de Titularizacion, dirigido a la Direccién de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI.
Conforme a la escritura publica N° 1102/2014, de fecha 20 de junio de 2014, el capital
autorizado inicial alcanzaba a Bs5.522.800. y en sujecion a lo dispuesto por el cédigo de

comercio, la Ley de Mercado de Valores, su reglamentacion el capital social es de
Bs2.761.400.

Bajo la modificacién de la Escritura Publica de Aumento de Capital Suscrito y Pagado,
Aumento de Capital Autorizado, modificacién de Estatutos y modificacién de Escritura
Constitutiva de una Sociedad Andnima “IBOLSA ST S.A." de acuerdo al Testimonio 545/2019
de fecha 11 de septiembre de 2019, emitido por la Notaria de fe publica No. 50 de la Notaria

Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro se modificé su Capital Autorizado a Bs6.282.600 y
su Capital Social pagado a Bs3.141.300.
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La Sociedad tendra por objeto estructurar proyectos de titularizacién, administrar patrimonios
auténomos conformados por activos presentes o futuros constituidos por acto unilateral o
cesion irrevocable de bienes y activos y cualquier otro acto previsto por la normativa vigente
para que emita con un cargo a dichos patrimonios auténomos valores de titularizacion de
contenido crediticio, de participacion o mixtos conforme a lo dispuesto por la Legislacion y
Regulacion Boliviana; con plenas facultades de representar legalmente a los Patrimonios
Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas por la propia Sociedad, dentro
de los procesos de titularizacién, ejerciendo derecho domino sobre los bienes, activos o flujos
futuros que los conforma y que hubieran sido objeto de cesion para constituir un patrimonio
auténomo, asi como facultades para comprar todo tipo de activos, bienes o flujos futuros para
titularizar o en caso disponer de los mimos como conservarlo, custodiarlos y administrarlos y
también con plenas facultades para emitir valores de titularizacion sean estos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos, en valores fisicos o representados en anotaciones en
cuenta y hacer oferta publica de los mismos para colocarlos en el mercado primario bursatil
o extrabursatil conforme a normativa vigente aplicable.

iBOLSA Sociedad de Titularizacién S.A. obtuvo autorizacién para su funcionamiento e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, ASFI/DSVSC-
ST-IST-001/2017, mediante informe técnico ASFI/DSVSC/R-225341/2016 de 12 de
diciembre de 2016 complementado con el informe ASFI/DSVSC/R-6414/2017 de 11 de
enero de 2017 Resolucién Administrativa ASFI N° 134/2017 de la Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 1
de febrero de 2017.

EL NIT REGISTRADO: 285872022

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO LAS LOMAS- IBOLSA ST
003

El Patrimonio Auténomo se constituy6 de conformidad a las disposiciones legales vigentes
del Estado Plurinacional de Bolivia, mediante la firma de un CONTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS DE VENTAS FUTURAS PARA FINES
DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION, en fecha 25 de junio de
2025, elevada a Escritura Ptbica N° 1298/2025 otorgado por Notario de Fe Publica N° 100
a cargo de la Abg. Leidy Flores Arteaga, celebrado entre iBolsa Sociedad de Titularizacion
S.A. legalmente representado por el sefior Renzo Erick Arredondo Mancilla, actuando en su
calidad de Gerente General a.i. - Representante Legal segiin Testimonio de Poder
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N°759/2024 de fecha 18 de septiembre de 2024, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°79
del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Abg. Tania Elizabeth Hassenteufel Loayza, Bolivia
y LAS LOMAS legalmente representada por el sefior Juan Carlos Zurita Vera, actuando en
su calidad de apoderado en mérito al Testimonio de Poder N° 305/2025 otorgado en fecha
25 de junio de 2025, protocolizado ante Notaria de Fe Publica N° 100 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Abg. Leidy Flores Arteaga.

El Patrimonio Auténomo LAS LOMAS — IBOLSA ST 003 tienes registros independientes
preparados por y iBolsa Sociedad de Titularizacién S.A. de conformidad con las normas

incluidas en los manuales emitidos por la autoridad de supervision del sistema financiero
(ASFI)

El Patrimonio Auténomo LAS LOMAS — IBOLSA ST 003 obtuvo su autorizacién e inscripcién
en el registro del Mercado de Valores como patrimonio auténomo para Ia titularizacion clase
solucion a su ndmero ASFI/DSV-PA-007/2025 2017 de fecha 26 de Septiembre del 2025
auterizo la emision oferta publica inscripcién en el registro de Mercado de Valores de

titularizacion de Contenido Crediticio para su Oferta Publica en siete Series: Serie “A”, Serie
“B”, Serie “C", Serie “D”, Serie “E” y Serie “F”.

Los activos cedidos al Patrimonio Auténomo son los derechos sobre los Flujos Futuros
generados por el Originador provenientes del desarrollo y cumplimiento de las actividades
del objeto comercial; es decir, LAS LOMAS transfiere irrevocablemente el derecho de
dominio sobre los importes de dinero que se vayan generando por todos los recursos o pagos
provenientes de los ingresos diarios actuales y futuros por ventas al crédito o al contado,
incluyendo los ingresos por pagos que en valores le hubiesen sido efectuados y sean
efectivamente cobrados y percibidos en dinero por éste, por el comercio de materiales de
construccion, importacién de maquinaria, fabricacién de estructuras de acero, produccién y

comercializacién de acero, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa y
exclusivamente a su giro comercial.

NOTA 3 Bases para la preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo LAS LOMAS - IBOLSA ST 003 han sido
preparados de acuerdo con las normas contables establecidas en el Manual de Cuentas para
Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacién, emitido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de
2025, aplicables a Sociedades de Titularizacion y a los Patrimonios Auténomos
administrados por estas entidades.

12
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Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 se presentan en forma comparativa, en

cumplimiento de las disposiciones emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero. .

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a los saldos mantenidos en cuentas bancarias en

moneda nacional. Al 31 de diciembre de 2025 dichos saldos no presentan restricciones
para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados a corto y largo plazo estan constituidos por los flujos futuros
cedidos a favor del Patrimonio Auténomo, conforme a lo establecido en el Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre Fiujos Futuros para Fines de Titularizacion.

c) Obligaciones financieras

Los valores de titularizacion emitidos por el Patrimonio Auténomo se registran a valor
presente, de conformidad con la metodologia de valoracion aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién Administrativa SPVS N° 170 de
fecha 4 de marzo de 2005, y sus posteriores modificaciones.

d) Resultados acumulados

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico, conforme a lo establecido en
la Circular SPVS de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

e) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden al rendimiento generado por la valuacién de los
flujos futuros cedidos al Patrimonio Autonomo, de acuerdo con lo establecido en el
contrato de cesion irrevocable de derechos sobre flujos futuros para fines de titularizacion.

f) Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente a los intereses generados por los
valores de titularizacién emitidos por el Patrimonio Auténomo, de acuerdo con las
caracteristicas establecidas en las condiciones de emisién.
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g) Cargos por activos incobrables

Los cargos por activos incobrables corresponden a la constitucion de previsiones por
posibles pérdidas derivadas de la incobrabilidad de partidas pendientes de cobro.

El Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de
Titularizacién, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no
establece esquemas contables especificos ni porcentajes o plazos para la constitucién de

previsiones destinadas a cubrir riesgos de incobrabilidad en cuentas pendientes de pago
por el originador.

h) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados
a la Bolsa Boliviana de Valores, calificadoras de riesgo, comisiones a la sociedad

administradora del Patrimonio Autdnomo, al representante comuin de tenedores de valores
y a auditorias externas.

Estos gastos se registran contablemente en el periodo en que se incurren, reconociéndose
sobre la base contable de devengado.

i) Resultados del ejercicio

Los resultados del ejercicio se eXponen a valores historicos, conforme a lo establecido en
la Circular SPVS de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

i) Condiciones de la cesién
De acuerdo con lo establecido en el contrato de cesion y conforme a lo dispuesto en el
Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores, los recursos que conforman el Patrimonio
Auténomo son independientes del patrimonio del originador y de la Sociedad de

Titularizacion, por lo que no pueden ser objeto de medidas de embargo, retencion o
cualquier otro acto de disposicion por parte de terceros acreedores del originador.

NOTA 4 Disponibilidades
La composicién del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:
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2025

Bs
Cuentas corrientes banco y entidades financieras del pais 7.403.368

7.403.368
_—

NOTA § Activos Titularizados a Corto Plazo y largo plazo

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025

Bs
Activos titularizados a corto plazo

Flujos futuros de caja proyectados 48.798.550
Cuentas Pendientes de Cobro Diversas 7.239.260

56.037.810

Activos titularizados a largo plazo
Flujos futuros de caja proyectados 685.219.974

685.219.974
741.257.784

NOTA 6 Resultados Acumulados

El saldo al 31 de diciembre de 2025 representa el resultado del ejercicio y el resultado

acumulado a esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado de Evolucién del
Patrimonio Neto.

NOTA 7 Cuentas del Orden

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manéra:

2025
Bs

Cuentas corrientes banco y entidades financieras del pais 5.817.897
5.817.897
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NOTA 8 Ingresos y Cargos Financieros
La composicién del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025

Bs
Ingresos Financieros

Intereses Disponibilidades

13
Rendimiento sobre Activos Titularizados

16.511.944
16511957

2025
Bs
Cargos Financieros
Otros cargos pagados por Obligaciones Financieras (17.594.685)

17.594.685

(1.082.728)

NOTA 9 Gastos Diversos

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025
Bs
Gastos Diversos
Ofros servicios Contratados (75.856)
Gastos por servicios bancarios (220)
____(76.076)

NOTA 10 Situacion Tributaria

En lo que respecta al impuesto a las ganancias de capital, asi como a los rendimientos
provenientes de inversiones en valores emitidos dentro de procesos de titularizacion y a
los ingresos generados por los patrimonios auténomos constituidos para este fin, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 2, inciso 2, de la Ley N° 2064 — Ley del Fondo
Especial de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion

Financiera (FERRE), de fecha 3 de abril de 2000, los mismos se encuentran exentos del
pago de los siguientes impuestos:
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— Impuesto al Valor Agregado (IVA)
~ Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA)
— Impuesto a las Transacciones (IT)

- Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al
exterior.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5, inciso k), del Decreto Supremo
N°® 27566, los débitos y creditos registrados en cuentas de patrimonios auténomos

formalmente constituidos dentro de procesos de titularizacion se encuentran exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras.

NOTA 11 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2025, el Patrimonio Autonomo LAS LOMAS - IBOLSA ST 003 no
mantiene contingencias probables significativas de ninguna naturaleza que requieran
provision o revelacion en los presentes Estados Financieros.

NOTA 12 Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha del informe de auditoria
independiente, no se han producido hechos o circunstancias que afecten de manera
significativa los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo LAS LOMAS - IBOLSA ST
003, ni que requieran revelacién adicional en IosPis 0s.
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ESTADOS FINANCIEROS MADEPA - IBOLSA ST 004

Delta Consult Ltda() Miembro ﬁ Latinoamérica Red SMaLatinogmerica

Auditores y Consultores

@

Estamos en21paises
y estamos cerca.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos

sefiores

Accionistas y Directores de
IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
La Paz - Bolivia

Oficina La Paz
Edificio Delta - Piso 3

Calle I1éndez Arcos N° 831 Calle F. Peralta N° 110

Casilla 7514
Tel (+591) - 2 - 2427222

deltaconsult 2dcl.com.bo deltascz@dcl.com.bo

www.dcl.com.bo

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA —
IBOLSA ST 004 (en adelante “Patrimonio auténomo”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial a diciembre 31, 2025, el estado de ganancias y pérdidas, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre octubre 16, 2025 (fecha de inicio de
actividades) y diciembre 31, 2025, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién patrimonial y financiera del Patrimonio
Auténomo a diciembre 31, 2025, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre octubre 16, 2025 (fecha de inicio de
actividades) y diciembre 31, 2025, de conformidad con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del
trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de julio 23, 2021, aplicado a
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad
de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Administracion del Patrimonio
Auténomo de conformidad con el Cadigo Internacional de Etica para Contadores
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Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

3. Parrafos de énfasis

Bases de contabilidad y restriccién de la distribucion y el uso

Tal como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describen
las bases contables utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que
la Administracion del Patrimonio Auténomo cumpla con las normas regulatorias
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad.
Nuestra opinién no estad modificada en relacion con este aspecto.

4. Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. De acuerdo con la definicién anterior, en el desarrollo

de nuestra auditoria no se ha determinado cuestiones que puedan ser comunicados
en el presente informe.

5. Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de
la entidad en relacion con los estados financieros

La administracion de IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad
de administrador del Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion
y del control interno que la Administracién del Patrimonio Auténomo considere

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Auténomo tenga la intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administraci6n de IBOLSA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Patrimonio Auténomo.

6. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude
0 error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta
Circular ASFI1/695/2021 de julio 23, 2021, aplicado a Patrimonios Autébnomos
administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente

que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, también:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

3
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El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones, deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de

las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno del Patrimonio Auténomo.

o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad

de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion del Patrimonio Auténomo.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion del Patrimonio
Auténomo del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no la incertidumbre
material relacionado con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluido la informacién revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables de IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A. en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién
de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como

cualquier diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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Auditores y consultores

Estamos en21paises
y estamos cerca.

También proporcionamos a los responsables de IBOLSA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca
de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)

Lic” Oscar A. Calle Rojas
MAT. PROF. CAUB. No. 1433

La Paz, Bolivia
Marzo 27, 2026
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA - IBOLSA ST 004

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2025
Notas Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4 6.540.856

Activos Titularizados a Corto Plazo 5 19.194.070
Total del activo corriente 25.734.925
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos Titularizados a Largo Plazo 5 126.357.553
Total del activo no corriente 126.357.553
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 152.092.479
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 7 85.967.677
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 151.578.812

151.578.812

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 451.143
Total del pasivo no corriente 451.143
Total del pasivo 152.029.955
PATRIMONIO NETO

Resultados acumulados 6 62.524
Total del patrimonio neto 62.524
Total Obligaciones del Patrimonio auténomo ’ 152.092.479

1 _ e e

CUENTAS DE ORDEN ACREEDQRAS \ 7 85.967.677

Lljsme men(p/o Ochoa J\Rfjéo/ I& Arredondo Mancijta Lic. Maria Isabel ﬁéuquipa Layme/

indl erente Gene:@l a.i. Contador/General

Las notas 1 a 12 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA - IBOLSA ST 004

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 16
DE OCTUBRE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2025
Notas Bs
Ingresos operativos -
Cargos operativos
Margen operativo
Ingresos financieros 8 3.049.338
Cargos financieros 8 (2.849.924)
Margen financiero 199.414
Margen operativo financiero 199.414
Gastos diversos 9 (136.890)
Resultado operacional (136.890)
Resultado neto del ejercicio 62.524
Mgy
\
& an lsraéél\r‘r:;in&/OC oa L"lc 9%3;@]/"0”3 aréao:‘i?’eol?slf:::gla LEY')'{e

Las notas 1 a 12 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA - IBOLSA ST 004

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR EL PERIODO COMPRENDIDO
DEL 16 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Capital

Social

Bs
Saldos el 16 de octubre de 2025 -
Resultado neto del ejercicio 62.524
Saldos al 31 de diciembre de 2025 62.524

/
’h/oa

i o 2’; Erl r&eﬂ't{dc:?hncllla \UE."WEEI Isabel Aruq{lipa Laymé;
; 7= dl Ge y@ Contador Ge\fleral

Las notas 1 a 12 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA - IBOLSA ST 004

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 16 DE
OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2025
Bs
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 62.524
Partidas que han afectado el resuitado neto del ejercicio, que no han generado
movimiento de fondos:
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 62.524
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucién (Incremento) Activos Titularizados (145.551.623)
Flujos originados por cambios en activos y pasivos operativos (145.551.623)
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (145.489.099)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (Disminucién) Obligaciones financieras 152.029.955
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 152.029.955

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (Incremento) Inversiones permanentes

lll. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
(DISMINUCION) INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO 6.540.856

EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO /—\

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

L

Llc7f/“srae| Amem‘:#o froa—/ Lic. enzo/ Erick. Arredondo Myc(la
Spdlc?/ Garente Gene a.l.a|

6.540.856

aﬂa’(bel Aruga/pa Layme
Contador Geferal

/

Las notas 1 a 12 que se acomparnan, forman parte integrante de este estado.
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IBOLSA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA - IBOLSA ST 004

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y cuarenta y cinco a.m.,
del dia viernes, veinte de junio del afio dos mil catorce. Ante la Notaria de fe pablica No. 97
de la Notaria Dra. Jenny Erika Reyes Leario - Abogada y Notaria de fe publica, de primera

clase de este Distrito Judicial y testigos registrados en el documento legal de Constitucién de
la Empresa.

Bajo la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad Anénima Girara bajo la
denominacién de: iBolsa Sociedad de Titularizacion s.a. con la sigla “IBOLSA ST SA.” de
acuerdo al Testimonio No.1102/2014, de fecha 20 de junio de 2014, emitido por la Notaria
de fe publica No.97 de la Notaria Dra. Jenny Erika Reyes Leafio. Constando el objeto de la
empresa en la CLAUSULA QUINTA (OBJETO Y FACULTADES) DEL TESTIMONIO DE
CONSTITUCION NOMBRADO., haciendo constar que la duracion de la empresa sera de
noventa y nueve afios, con registro de Comercio de Bolivia N° 309483 de Fundempresa,
licencia de funcionamiento otorgada por la Gobiemo Auténomo Municipal de La Paz N°
146454, mediante la nota de fecha 3 de septiembre de 2014 iBolsa Sociedad de
Titularizacion S.A solicita su Autorizacién de funcionamiento e Inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores de conformidad a lo dispuesto en la Ley del Mercado Valores y el
Reglamento para Sociedades de Titularizacién, dirigido a la Direccién de Supervisién de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI.
Conforme a la escritura publica N° 1102/2014, de fecha 20 de junio de 2014, el capital
autorizado inicial alcanzaba a Bs5.522.800. y en sujecién a lo dispuesto por el codigo de

comercio, la Ley de Mercado de Valores, su reglamentacion el capital social es de
Bs2.761.400.

Bajo la modificacion de la Escritura Puablica de Aumento de Capital Suscrito y Pagado,
Aumento de Capital Autorizado, modificacion de Estatutos y modificacion de Escritura
Constitutiva de una Sociedad Anénima “IBOLSA STS.A * de acuerdo al Testimonio 545/2019
de fecha 11 de septiembre de 2019, emitido por la Notaria de fe publica No. 50 de la Notaria

Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro se modifico su Capital Autorizado a Bs6.282.600 y
su Capital Social pagado a Bs3.141.300.

10
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La Sociedad tendra por objeto estructurar proyectos de titularizacion, administrar patrimonios
auténomos conformados por activos presentes o futuros constituidos por acto unilateral o
cesion irrevocable de bienes y activos y cualquier otro acto previsto por la normativa vigente
para que emita con un cargo a dichos patrimonios auténomos valores de titularizacion de
contenido crediticio, de participacién o mixtos conforme a lo dispuesto por la Legislacion y
Regulacién Boliviana; con plenas facultades de representar legalmente a los Patrimonios
Autonomos constituidos por personas naturales o juridicas por la propia Sociedad, dentro
de los procesos de titularizacion, gjerciendo derecho domino sobre los bienes, activos o flujos
futuros que los conforma y que hubieran sido objeto de cesion para constituir un patrimonio
autonomo, asi como facultades para comprar todo tipo de activos, bienes o flujos futuros para
titularizar o en caso disponer de los mimos como conservarlo, custodiarlos y administrarlos y
también con plenas facultades para emitir valores de titularizacion sean estos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos, en valores fisicos 0 representados en anotaciones en
cuenta y hacer oferta publica de los mismos para colocarlos en el mercado primario bursétil
0 extrabursatil conforme a normativa vigente aplicable.

iIBOLSA Sociedad de Titularizacion S.A. obtuvo autorizacién para su funcionamiento e
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, ASFI/DSVSC-
ST-IST-001/2017, mediante informe técnico ASFI/DSVSC/R-225341/2016 de 12 de
diciembre de 2016 complementado con el informe ASFI/DSVSC/R-6414/2017 de 11 de
enero de 2017 Resolucion Administrativa ASFI N° 134/2017 de la Autoridad de Supervisién

del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 1
de febrero de 2017.

EL NIT REGISTRADO: 285872022

NOTA 2~ ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MADEPA - IBOLSA ST 004

El Patrimonio Auténomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes
del Estado Plurinacional de Bolivia, mediante la firma de un Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion, Administracion Y
Representacion, en fecha 19 de mayo de 2025, elevada a Escritura Pubica N° 698/2025
otorgado por Notario de Fe Publica N° 14 a cargo del Abog. Rene Vicente Arzabe Soruco,
celebrado entre iBolsa Sociedad de Titularizacion S.A. legalmente representado por el sefior
Renzo Erick Arredondo Mancilla, actuando en su calidad de Gerente General a.i. -
Representante Legal segin Testimonio de Poder N°759/2024 de fecha 18 de septiembre de
2024, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°79 del Distrito Judicial de La Paz y Manufactura
de Papeles S.A. legalmente representada por el sefior Eduardo Estay Glasinovich, actuando
en su calidad de apoderado en mérito al Testimonio de Poder N° 824/2025 otorgado en

fecha 15 de mayo de 2025, protocolizado ante Notaria de Fe Pulblica N° 96 del Distrito
Judicial de La Paz.

11

Pagina | 66



El Patrimonio Autonomo MADEPA — IBOLSA ST 004 tienes registros independientes
preparados por y iBolsa Sociedad de Titularizacién S.A. de conformidad con las normas

incluidas en los manuales emitidos por la autoridad de supervision del sistema financiero
(ASF1)

El Patrimonio Auténomo MADEPA — IBOLSA ST 004 obtuvo su autorizacion e inscripcién
en el registro del Mercado de Valores como patrimonio auténomo para la titularizacién clase
solucion a su nimero ASFI/DSV-PA-008/2025 2017 de fecha 77 de octubre del 2025
autoriz6 la emision oferta publica inscripcién en el registro de Mercado de Valores de
titularizacioén de Contenido Crediticio para su Oferta Pablica en siete Series: Serie “A”, Serie
“B", Serie “C”, Serie “D”, Serie “E”, Serie “F” y Serie “"G”. :

Los activos cedidos al Patrimonio Auténomo son los derechos sobre los Flujos Futuros
generados por el Originador provenientes del desarrollo y cumplimiento de las actividades
del objeto comercial; es decir, MADEPA S.A. transfiere irrevocablemente el derecho de
dominio sobre los importes de dinero que se vayan generando por todos los recursos o
pagos provenientes de los ingresos diarios actuales y futuros por ventas al crédito o al
contado, incluyendo los ingresos por pagos que en valores le hubiesen sido efectuados y
sean efectivamente cobrados y percibidos en dinero por este, por la manufactura,
elaboracion y comercializacién de productos plasticos, materia prima relacionada, moldes,
articulos de papel, cartulina y similares, asi como articulos escolares y de escritorio, articulos
en general y otros relacionados directa y exclusivamente a su giro comercial.

NOTA 3 Bases para la preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo MADEPAT IBOLSA ST 004 han sido
preparados de acuerdo con las normas contables establecidas en el Manual de Cuentas
para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion, emitido por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de
2025, aplicables a Sociedades de Titularizacion y a los Patrimonios Auténomos
administrados por estas entidades.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 se presentan en forma comparativa, en

cumplimiento de las disposiciones emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

a) Disponibilidades
Las disponibilidades corresponden a los saldos mantenidos en cuentas bancarias en

moneda nacional. Al 31 de diciembre del 2025 dichos saldos no presentan restricciones para
SU uso.
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b) Activos titularizados

Los activos titularizados a corto y largo plazo estén constituidos por los flujos futuros cedidos
a favor del Patrimonio Auténomo, conforme a lo establecido en el Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacién.

c) Obligaciones financieras

Los valores de titularizacion emitidos por el Patrimonio Autonomo se registran a valor
presente, de conformidad con la metodologia de valoracion aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS N° 170 de
fecha 4 de marzo de 2005, y sus posteriores modificaciones.

d) Resultados acumulados

Los resultados acumulados se exponen a su valor histérico, conforme a lo establecido en la
Circular SPVS de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces Superintendencia de

Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

e) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden al rendimiento generado por la valuacion de los flujos
futuros cedidos al Patrimonio Auténomo, de acuerdo con lo establecido en el contrato de
cesion irrevocable de derechos sobre flujos futuros para fines de titularizacion.

f) Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente a los intereses generados por los
valores de ftitularizacién emitidos por el Patrimonio Auténomo, de acuerdo con las
caracteristicas establecidas en las condiciones de emision.

g) Cargos por activos incobrables

Los cargos por activos incobrables corresponden a la constitucion de previsiones por
posibles pérdidas derivadas de la incobrabilidad de partidas pendientes de cobro.

El Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de
Titularizacién, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no establece
esquemas contables especificos ni porcentajes o plazos para la constitucién de previsiones

destinadas a cubrir riesgos de incobrabilidad en cuentas pendientes de pago por el
originador.
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h) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a
la Bolsa Boliviana de Valores, calificadoras de riesgo, comisiones a la sociedad

administradora del Patrimonio ~utdnomo, al representante comun de tenedores de valores
y a auditorias externas.

Estos gastos se registran contablemente en el periodo en que se incurren, reconociéndose
sobre la base contable de devengado.

i) Resultados del ejercicio

Los resultados del ejercicio se exponen a valores historicos, conforme a lo establecido en la
Circular SPVS de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces Superintendencia de

Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

j) Condiciones de la cesién

De acuerdo con lo establecido en el contrato de cesién y conforme a lo dispuesto en el
Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores, los recursos que conforman el Patrimonio
Auténomo son independientes del patrimonio del originador y de la Sociedad de
Titularizacién, por lo que no pueden ser objeto de medidas de embargo, retencion o cualquier
otro acto de disposicion por parte de terceros acreedores del originador.

NOTA 4 Disponibilidades

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025
Bs

Cuentas corrientes banco y entidades financieras del pais 6.540.856

6.540.856

NOTA 5 Activos Titularizados a Corto Plazo y largo plazo

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

14
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2025

Bs

Activos titularizados a corto plazo
Flujos futuros de caja proyectados 19.184.070
19.194.070

Activos titularizados a largo plazo
Flujos futuros de caja proyectados 126.357.553
126.357.553
145.551.623

NOTA 6 Resultados Acumulados

El saldo al 31 de diciembre de 2025 representa el resultado del ejercicio y el resultado

acumulado a esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado de Evolucion del
Patrimonio Neto.

NOTA 7 Cuentas del Orden

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025

Bs
Cuentas corrientes banco y entidades financieras del pais 85.967.677

85.967.677

NOTA 8 Ingresos y Cargos Financieros

La composicién del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025
Bs
Ingresos Financieros
Intereses Disponibilidades 5
Rendimiento sobre Activos Titularizados 3.049.332
3.049.338
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2025

Bs
Cargos Financieros
Otros cargos pagados por Obligaciones Financieras (2.849.924)
(2.849.924)
199.414

NOTA 9 Gastos Diversos

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2025 se compone de la siguiente manera:

2025

Bs
Gastos Diversos 2.000
Otros servicios Contratados 134,820
Gastos por servicios bancarios 70
136.890

NOTA 10 Situacion Tributaria

En lo que respecta al impuesto a las ganancias de capital, asi como a los rendimientos
provenientes de inversiones en valores emitidos dentro de procesos de titularizacion y a
los ingresos generados por los patrimonios autdnomos constituidos para este fin, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 2, inciso 2, de la Ley N° 2064 — Ley del Fondo
Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion
Financiera (FERRE), de fecha 3 de abril de 2000, los mismos se encuentran exentos del
pago de los siguientes impuestos:

- Impuesto al Valor Agregado (IVA)

— Regimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA)
- Impuesto a las Transacciones (IT)

- Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las
remesas al exterior.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5. inciso k), del Decreto Supremo
N® 27566, los débitos y créditos registrados en cuentas de patrimonios auténomos

formalmente constituidos dentro de procesos de titularizacion se encuentran exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras.
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NOTA 11 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2025, el Patrimonio Auténomo MADEPA IBOLSA ST 004 no
mantiene contingencias probables significativas de ninguna naturaleza que requieran
provision o revelacion en los presentes Estados Financieros.

NOTA 12 Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha del informe de auditoria
independiente, no se han producido hechos o circunstancias que afecten de manera

significativa los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo MADEPA IBOLSA ST 004,
ni que requieran revelacion adicional en los mismos.

N
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